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si recunoasterea contractuald a acestor competente
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Actul Uniunii Europene Pr0|ec.t ul de. act Gradyl.c!e Observatii
normativ national compatibilitate '
6 7 8 9
Articolul 1 Capitolul I
Obiect DISPOZITII GENERALE
(1) Prezentul regulament stabileste | 1. Prezentul Regulament stabileste norme prin | Compatibil

norme prin care se specifica in detaliu
situatiile exceptionale, prevazute la
articolul 44 alineatul (3) din Directiva
2014/59/UE, in care autoritatea de
rezolutie poate exclude, integral sau
partial, anumite pasive de la aplicarea
competentelor de reducere a valorii
contabile sau de conversie atunci cand

care se specifica situatiile exceptionale, prevazute la
art.155' si art.156 din Legea nr.232/2016 in care
Banca Nationala a Moldovei, in calitate de autoritate de
rezolutie (in continuare - autoritatea de rezolutie), poate
exclude, integral sau partial, anumite datorii de la
aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile
sau de conversie atunci cand aplica instrumentul de
recapitalizare internd si precizeaza in mai mare detaliu
lista datoriilor care fac obiectul excluderii de la obligatia




se aplica instrumentul de recapitalizare
interna.

de ainclude clauza contractuala mentionata la art.210
alin.(1) din Legea nr.232/2016 si continutul clauzei
contractuale prevazute la alineatul respectiv.

(2) Dispozitiile prezentului regulament
se aplica de catre o autoritate de
rezolutie desemnata de un stat
membru in conformitate cu articolul 3
din Directiva 2014/59/UE si de cétre
Comitetul unic de rezolutie in sfera
sarcinilor si competentelor sale
prevazute in Regulamentul (UE) nr.
806/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului.

1.Prezentul Regulament stabileste norme prin care se
specifica situatiile exceptionale, prevazute la art.155'
din Legea nr.232/2016 in care Banca Nationala a
Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie (in
continuare - autoritatea de rezolutie), poate exclude,
integral sau partial, anumite datorii de la aplicarea
competentelor de reducere a valorii contabile sau de
conversie atunci cand aplica instrumentul de
recapitalizare interna si precizeaza lista datoriilor care
fac obiectul excluderii de la obligatia de a include
clauza contractuald mentionata la art.210 alin.(1) din
Legea nr.232/2016 si continutul clauzei contractuale
prevazute la alineatul respectiv.
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Articolul 2
Domeniu de aplicare

Prezentul regulament se aplica
entitatilor mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (a)-(e) din Directiva
2014/59/UE.

2. Prezentul Regulament se aplica institutiei de
credit sau entitatii mentionate la art.1 alin.(1) lit.b)-e)
din Legea nr.232/2016 pentru care Banca Nationala a
Moldovei este autoritate de rezolutie potrivit legii (in
continuare - institutii).
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Articolul 3
Definitii

In sensul prezentului regulament, se
aplica definitiile prevazute la articolul 3
din Directiva 2014/59/UE. in sensul
prezentului regulament se aplica, de
asemenea, urmatoarele definitii:

1. ,contaminare directd” inseamna o
situatie in care pierderile directe ale
contrapartilor institutiei aflate in

3. Termenii utilizati in prezentul Regulament au
acelasi inteles cu termenii definiti sau utilizati in Legea
nr. 232/2016.

4. in sensul prezentului regulament, se aplica
urmatoarele notiuni:

1) contaminare directd — inseamna o situatie in care
pierderile directe ale contrapartilor institutiei supuse
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rezolutie, care rezulta din reducerea
valorii contabile a pasivelor institutiei,
duc la nerespectarea iminenta, efectiva
sau probabila a obligatiilor de catre
contrapartile respective;

2. ,contaminare indirecta” inseamna o
situatie in care reducerea valorii
contabile sau conversia pasivelor
institutiei provoaca o reactie negativa a
participantilor la piata care duce la o
perturbare grava a sistemului financiar
ce poate prejudicia economia reala.

rezolutiei, rezultate din exercitarea competentei de
reducere a valorii sau de conversie a datoriilor, duc la
incapacitatea de plata sau probabilitatea neindeplinirii
obligatiilor de catre aceste contrapartj;

2) contaminare indirectd — inseamna o situatie in care
exercitarea competentelor de reducere a valorii sau de
conversie a datoriilor institutiei determina o reactie
negativd a participantilor pe piata, care duce la o
perturbare grava a sistemului financiar cu potentialul
de a dauna economiei reale;

Articolul 4
Dispozitii comune

Capitolul 1l
CRITERIILE DE EXCLUDERE A UNOR DATORII DE LA
RECAPITALIZAREA INTERNA

Sectiunea 1
Cerinte generale

(1) Autoritatile de rezolutie nu pot
exclude un pasiv sau o categorie de
pasive de la recapitalizarea interna cu
exceptia cazului in care acestea se
incadreaza in lista pasivelor prevazuta
la articolul 44 alineatul (2) din Directiva
2014/59/UE.

5. Banca Nationald a Moldovei, in calitate de
autoritate de rezolutie, nu poate exclude o datorie sau
o categorie de datorii de la recapitalizarea interna cu
exceptia cazului in care acestea se incadreaza in lista
datoriilor prevazuta la art.155 din Legea nr.2016/232.
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(2) Decizia autoritatii de rezolutie de a
exclude un pasiv sau o categorie de
pasive de la aplicarea instrumentului
de recapitalizare interna in temeiul
articolului 44 alineatul (3) din Directiva
2014/59/UE se bazeaza pe o analiza de
la caz la caz a institutiei aflate in
rezolutie si nu este automata.

6. Decizia autoritatii de rezolutie, de a exclude o
datorie sau o categorie de datorii de la aplicarea
instrumentului de recapitalizare interna in temeiul
art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016, se bazeaza
pe o analiza de la caz la caz pentru fiecare institutie
conform prevederilor din Sectiunile 2-6 din prezentul
capitol si nu este automata.
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(3) Atunci cand ia in considerare
efectuarea de excluderi in temeiul

7. Atunci cand ia in considerare efectuarea de
excluderi in conformitate cu art.155' si art.156 din
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articolului 44 alineatul (3) din Directiva
2014/59/UE si inainte de a exclude
complet un pasiv sau o categorie de
pasive de la recapitalizarea intern3,
autoritatea de rezolutie ia in
considerare mai intai optiunea de a
exclude partial pasivul respectiv prin
limitarea amplorii reducerii valorii sale
contabile, ori de cate ori este posibil.

Legea nr.232/2016 si inainte de a exclude complet o
datorie sau o categorie de datorii de la recapitalizarea
internd, Banca Nationald a Moldovei, in calitate de
autoritate de rezolutie, ia in considerare mai intai
optiunea de a exclude partial datoria respectiva prin
limitarea cuantumului reducerii valorii sale contabile,
ori de cate ori este posibil.

(4) Pentru a stabili daca un pasiv ar
trebui exclus in temeiul articolului 44
alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE,
autoritatea de rezolutie evalueaza
daca, in momentul in care institutiei i se
aplica instrumentul de recapitalizare
internd, sunt Tindeplinite conditiile
prevazute la articolul respectiv.
Aceasta evaluare nu aduce atingere
obligatiei autoritatii de rezolutie de a
urma planul de rezolutie, astfel cum se
prevede la articolul 87 din Directiva
2014/59/UE.

8. Pentru a stabili daca o datorie ar trebui exclusa
in temeiul art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016,
Banca Nationala a Moldovei, in calitate de autoritate de
rezolutie, evalueaza daca, in momentul in care
institutiei i se aplicd instrumentul de recapitalizare
internd, sunt indeplinite conditiile prevazute la art.155
si art.156 din legea mentionata. Aceasta evaluare nu
aduce atingere obligatiei Bancii Nationale a Moldovei,
in calitate de autoritate de rezolutie, de a urma planul
de rezolutie, astfel cum este prevazut la art.295" din
lege.
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(5) Decizia de a exclude un pasiv sau o
categorie de pasive de la aplicarea
instrumentului de recapitalizare interna
in temeiul articolului 44 alineatul (3) din
Directiva 2014/59/UE se bazeaza pe
cel putin unul dintre obiectivele
rezolutiei descrise la articolul 31
alineatul (2) din directiva mentionata.

9. Decizia de a exclude o datorie sau o categorie
de datorii de la aplicarea instrumentului de
recapitalizare internd in conformitate cu art.155" si
art.156 din Legea nr.232/2016, cel putin, se bazeaza pe
unul dintre obiectivele rezolutiei descrise la art.56 din
Legea nr.232/2016.
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(6) Decizia de a exclude integral sau
partial un pasiv sau o categorie de
pasive de la aplicarea instrumentului
de recapitalizare interna in temeiul
articolului 44 alineatul (3) din Directiva

10. Decizia de a exclude integral sau partial o
datorie sau o categorie de datorii de la aplicarea
instrumentului de recapitalizare interna in temeiul
art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016 care ar
implica utilizarea fondului de rezolutie se justifica in
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2014/59/UE care ar implica utilizarea
fondului de rezolutie se justifica in mod
corespunzator, tindnd seama de nevoia
de promptitudine, in functie de
circumstantele specifice cazului.

mod corespunzator, tinand seama de nevoia de
promptitudine, in functie de circumstantele specifice
cazului.

(7) In cazul in care autoritatea de
rezolutie a considerat ca un pasiv sau o
categorie de pasive ar contribui in mod
credibil si fezabil la absorbtia
pierderilor si la recapitalizare si ca
pasivele respective nu ar indeplini
criterile de excludere prevazute la
articolul 44 alineatul (3), respectiva
autoritate de rezolutie explica fiecare
dintre urmatoarele elemente, in cazul in
care aceasta decide sa excluda integral
sau partial un pasiv sau o categorie de
pasive in temeiul articolului 44 alineatul
(3), decizie care ar implica transferarea
pierderilor catre fondul de rezolutie:

(a) situatiile exceptionale care difera de
cele din  momentul planificarii
rezolutiei, astfel 1incat pasivele
respective trebuie sa fie excluse de la
recapitalizarea interna in momentul
ludrii masurii de rezolutie;

(b) de ce necesitatea excluderii si, in
special, situatiile exceptionale care duc
la aceasta nu au putut fi prevazute in
cursul planificarii rezolutiei;

(¢) in cazul in care necesitatea
excluderii a fost prevazuta in planul de
rezolutie, modul in care autoritatea de
rezolutie a abordat necesitatea
respectiva pentru a evita ca aceasta sa

11. In cazul in care autoritatea de rezolutie a
considerat, ca o datorie sau o categorie datorii ar putea
contribui Tn mod credibil si fezabil la absorbtia
pierderilor si la recapitalizare si ca datoriile respective
nu ar indeplini criteriile de excludere prevazute la
art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016, aceasta va
trebui sa clarifice fiecare dintre urmatoarele aspecte, in
situatia in care decide sa excluda integral sau partial o
datorie sau o categorie de datorii in conformitate cu
art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016, atunci cand
decizia respectiva ar implica transferarea pierderilor
catre fondul de rezolutie, si anume:
a) situatiile exceptionale care difera de cele din
momentul planificarii rezolutiei, astfel incat
datoriile respective trebuie sa fie excluse de la
recapitalizarea interna in momentul luarii masurii
de rezolutie.
b) de ce necesitatea excluderii si, in special,
situatiile exceptionale care duc la aceasta nu au
putut fi prevazute in cursul planificarii rezolutiei;
c) in cazul in care necesitatea excluderii a fost
prevazutda in planul de rezolutie, modul in care
Banca Nationala a Moldovei, in calitate de
autoritate de rezolutie, a abordat necesitatea
respectiva pentru a evita ca aceasta sa constituie
un impediment 1in calea posibilitatilor de
solutionare.
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constituie un impediment in calea
posibilitatilor de solutionare.

(8) Atunci cand decide cu privire la
excluderea integrala sau partiala a unui
pasiv sau a unei categorii de pasive in
temeiul articolului 44 alineatul (3) litera
(a) din Directiva 2014/59/UE, in cazul in
care excluderea ar implica transferarea
pierderilor catre fondul de rezolutie,
autoritatea de rezolutie explica, de
asemenea:

(@) in ce mod/daca sunt indeplinite
cerintele prevazute la articolele 5 si 6
din prezentul regulament; si

(b) de ce necesitatea excluderii nu a
putut fi abordata printr-o metoda
adecvata de evaluare in temeiul
articolului 36 din Directiva 2014/59/UE.

12.  Atunci cand decide cu privire la excluderea
integrala sau partiala a unei datorii sau a unei categorii
de datorii in conformitate cu art.155" alin.(1) lit.a) din
Legea nr.232/2016, in cazul in care excluderea ar
implica transferarea pierderilor catre fondul de
rezolutie, suplimentar la explicatiile prevazute la pct.11,
autoritatea de rezolutie va explica, de asemenea:

a) in ce mod/daca sunt indeplinite cerintele
prevazute la Sectiunea a 2-a; Si

b) de ce necesitatea excluderii nu a putut fi
determinata printr-o metoda adecvata de evaluare in
conformitate cu Capitolul I, Titlul IV din Legea nr.
232/2016.
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(9) Atunci cand decide cu privire la
excluderea integrala sau partiala a unui
pasiv sau a unei categorii de pasive
pentru a mentine continuitatea
functiilor critice si a liniilor de activitate
esentiale 1n temeiul articolului 44
alineatul (3) litera (b) din Directiva
2014/59/UE, in cazul 1in care
excluderea ar implica transferarea
pierderilor catre fondul de rezolutie,
autoritatea de rezolutie explica, de
asemenea:

(@) in ce mod/daca sunt indeplinite
cerintele prevazute la articolul 7 din
prezentul regulament;

(b) de ce pasivele care urmeaza sa fie
excluse sunt mai relevante pentru

13.  Atunci cand decide cu privire la excluderea
integrald sau partiala a unei datorii sau a unei categorii
de datorii pentru a obtine continuitatea functiilor critice
si a liniilor de activitate de baza in temeiul art.155'
alin.(1) lit.b) din Legea nr.232/2016 in cazul in care
excluderea ar implica transferarea pierderilor catre
fondul de rezolutie, autoritatea de rezolutie explica, de
asemenea:

a) dacd si modul in care sunt indeplinite
cerintele prevazute in Sectiunea a 4-3a; si

b) de ce datoriile care urmeaza sa fie excluse
sunt mai relevante pentru continuitatea unor functii
critice sau linii de activitate de baza specificate in mod
clar decéat datoriile din aceeasi clasa de creante, care
nu urmeaza sa fie excluse.

Compatibil




continuitatea unor functii critice sau
linii de activitate esentiale specificate
in mod clar decat pasivele care nu
urmeaza sa fie excluse.

(10) Atunci cand autoritatea de
rezolutie exclude integral sau partial un
pasiv sau o categorie de pasive pentru
a evita contaminarea la scara larga in
temeiul articolului 44 alineatul (3) litera
(c) din Directiva 2014/59/UE, in cazul in
care excluderea ar implica transferarea
pierderilor catre fondul de rezolutie,
autoritatea de rezolutie explica, de
asemenea:

(@) In ce mod/daca sunt indeplinite
cerintele prevazute la articolul 8 din
prezentul regulament;

(b) motivele pentru care pasivele
excluse au o probabilitate mai ridicata
de a provoca o contaminare la scara
larga de tipul descris la articolul 44
alineatul (3) litera (c) din Directiva
2014/59/UE decat cele care nu sunt
excluse.

14.  Atunci cand autoritatea de rezolutie exclude
integral sau partial o datorie sau o categorie de datorii
pentru evitarea declansérii unei contaminari la scara
largda in temeiul art.155" alin.(1) lit.c) din Legea
nr.232/2016, in cazul in care excluderea ar implica
transferarea pierderilor catre fondul de rezolutie,
autoritatea de rezolutie explica, de asemenea:

a) modul in care sunt indeplinite cerintele
prevazute Sectiunea 5; si

b) motivele pentru care datoriile excluse au o
probabilitate mai ridicata de a provoca o contaminare
la scara larga de tipul descris la art.155" alin.(1) lit.c)
din Legea nr.232/2016 decét datoriile din aceeasi clasa
de creante, care nu urmeaza a fi excluse.
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(11) Atunci cand autoritatea de
rezolutie exclude integral sau partial un
pasiv sau o categorie de pasive in
temeiul articolului 44 alineatul (3) litera
(d) din Directiva 2014/59/UE, in cazul in
care excluderea ar implica transferarea
pierderilor catre fondul de rezolutie,
autoritatea de rezolutie explica, de
asemenea, in ce mod/dacd sunt
indeplinite cerintele prevazute la
articolul 9 din prezentul regulament.

15.  Atunci céand autoritatea de rezolutie exclude
integral sau partial o datorie sau a o categorie de datorii
in temeiul art.155" alin.(1) lit.d) din Legea nr.232/2016,
in cazul in care excluderea ar implica transferarea
pierderilor catre fondul de rezolutie, Banca Nationala a
Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie, explica,
modul in care sunt indeplinite cerintele prevazute la
Sectiunea a 6-a.
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Articolul 5
Excluderea din motive de
imposibilitate de a proceda Ia

recapitalizarea interna, prevazuta la
articolul 44 alineatul (3) litera (a) din
Directiva 2014/59/UE

Sectiunea a 2-a

Excluderea datoriilor din motive de imposibilitate de a
proceda la recapitalizarea interna , prevazuta la art. 155’
alin.(1) lit.a) din Legea nr.232/2016

(1) Autoritatile de rezolutie pot exclude
un pasiv sau o categorie de pasive de
la aplicarea instrumentului de
recapitalizare interna numai in cazul in
care obstacolele din calea aplicarii
invocate nu permit ca aceasta sa aiba
loc intr-un termen rezonabil, in ciuda
tuturor  eforturilor  depuse  de
autoritatea de rezolutie.

16. Banca Nationala a Moldovei, in calitate de
autoritate de rezolutie, poate exclude o datorie sau o
categorie de datorii de la aplicarea instrumentului de
recapitalizare interna numaiin cazulin care obstacolele
din calea aplicarii invocate nu permit ca aceasta sa aiba
loc intr-un termen rezonabil, chiar daca au fost depuse
toate eforturile necesare de catre autoritatea de
rezolutie.
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(2) In ceea ce priveste alineatul (1),
autoritatile de rezolutie indeplinesc in
special urmatoarele cerinte inainte de a
lua o decizie cu privire la excluderea
mentionata la alineatul respectiv:

(a) obligatia ca autoritatea de rezolutie
sa prevada in planul de rezolutie o
descriere a proceselor menite sa
asigure disponibilitatea in timp util a
informatiilor necesare in scopul
evaluarii prevazute la articolele 36 si 49
din Directiva 2014/59/UE;

(b) obligatia ca autoritatea de rezolutie
sa abordeze orice impedimente din
calea posibilitatilor de solutionare a
institutiei, inclusiv circumstantele care
duc la o potentiala excludere care ar
putea fi prevazute in procesul de

17. In conformitate cu pct.16, Banca Nationala a
Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie, inainte
de a lua o decizie cu privire la excluderea
mentionata, indeplineste in special urmatoarele
cerinte:

a) obligatia ca autoritatea de rezolutie sa prevada in
planul de rezolutie o descriere a proceselor menite sa
asigure disponibilitatea in timp util a informatiilor
necesare in scopul evaluarii prevazute la Capitolul Ill,
Titlul IV si art.185-189 din Legea nr. 232/2016;

b) obligatia ca autoritatea de rezolutie sa abordeze
orice impedimente din calea posibilitatilor de
solutionare a institutiei, inclusiv circumstantele care
duc la o potentiala excludere care ar putea fi prevazute
in procesul de planificare a rezolutiei, atunci cand
excluderile potentiale respective reprezinta
impedimente in calea posibilitatilor de solutionare.
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planificare a rezolutiei, atunci céand
excluderile  potentiale  respective
reprezinta impedimente 1in calea
posibilitatilor de solutionare.

Articolul 6
Termenul rezonabil

Sectiunea a 3-a

Termenul rezonabil

(1) Atunci cand urmaresc sa excluda un
pasiv sau o categorie de pasive de la
recapitalizarea interna in temeiul
articolului 44 alineatul (3) litera (a) din
Directiva 2014/59/UE si pentru a stabili
ce anume constituie un ,termen
rezonabil®, autoritatile de rezolutie
stabilesc urmatoarele:

(a) cand trebuie sa fie stabilitd in ultima
instanta valoarea reducerii contabile;
(b) pana cand ar trebui efectuate toate
sarcinile necesare pentru
recapitalizarea interna a pasivelor
respective astfel incat sa se atinga
obiectivele rezolutiei, tinand seama de
situatia din momentul masurii de
rezolutie.

18.  Atunci cdnd urmareste sa excludéa o datorie sau
o categorie de datorie de la exercitarea competentelor
de reducere a valorii sau de conversie in temeiul
art.155" alin.(1) lit.a) din Legea nr.232/2016 si pentru a
stabili ce anume constituie un ,termen rezonabil”,
autoritatea de rezolutie stabileste urmatoarele:

1) termenul-limita pana la care trebuie stabilita, in mod
definitiv, valoarea reducerii contabile;

2) termenul-limita pana la care ar trebui efectuate toate
sarcinile necesare pentru recapitalizarea interna a
datoriilor respective astfel incat sa se atinga
obiectivele rezolutiei, tindnd seama de situatia din
momentul actiunii de rezolutie.
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(2) Atunci cand stabilesc cerintele
prevazute la alineatul (1), autoritatile de
rezolutie evalueaza urmatoarele:

(a) necesitatea de a publica o decizie
de recapitalizare interna si de a stabili
valoarea recapitalizarii interne si
alocarea sa finala diverselor categorii
de creditori;

(b) consecintele amandrii unei astfel de
decizii asupra increderii pietei, reactiile
potentiale ale pietei, cum ar fiiesirile de

19.  Atunci cand stabileste cerintele prevazute la
pct.18, autoritatea de rezolutie va evalua urmatoarele:
1) necesitatea de a publica o decizie de recapitalizare
interna, de a stabili valoarea recapitalizarii interne si
alocarea finala pe clase de creante potrivit ierarhiei
claselor de creante in procedurile obisnuite de
insolvabilitate aplicate institutiilor de credit;

2) consecintele amanarii unei astfel de decizii asupra
increderii pietei, reactiile potentiale ale pietei, cum ar fi
retragerile de lichiditati, precum si eficacitatea actiunii




lichiditati, precum si eficacitatea
masurii de rezolutie, tindnd seama de
urmatoarele doua elemente:

(i) daca nerespectarea obligatiilor de
catre institutie si riscul ca aceasta sa
intre in dificultate sunt cunoscute de
catre participantii la piata;

(i) vizibilitatea consecintelor, pentru
participantii la piata, ale nerespectarii
obligatiilor de catre institutie sau ale
potentialei intrari in dificultate a
acesteia;

(c) daca nerespectarea obligatiilor de
catre institutie si riscul ca aceasta sa
intre in dificultate sunt cunoscute de
catre participantii la piata; vizibilitatea
consecintelor, pentru participantii la
piatd, ale nerespectarii obligatiilor de
catre institutie sau ale potentialei intrari
in dificultate a acesteia; programul de
functionare al pietelor, in masura in
care acesta ar putea afecta
continuitatea  functiilor critice  si
efectele de contaminare;

(d) data (datele) de referinta la care
trebuie sa fie indeplinite cerintele de
capital;

(e) datele la care sunt exigibile platile

de rezolutie, tindnd seama de urmatoarele doua
elemente:

a) daca nerespectarea obligatiilor de catre institutie si
riscul ca aceasta sa intre in dificultate sunt cunoscute
de catre participantii la piata;

b) vizibilitatea consecintelor, pentru participantii la
piatd, ale nerespectarii obligatiilor de catre institutie
sau ale potentialei intrari in dificultate a acesteia;

3) daca nerespectarea obligatiilor de catre institutie si
riscul ca aceasta sa intre in dificultate sunt cunoscute
de catre participantii la piatg; vizibilitatea consecintelor,
pentru participantii la piata, ale nerespectérii obligatiilor
de catre institutie sau ale potentialei intrari in dificultate
a acesteia; programul de functionare al pietelor, in
masura in care acesta ar putea afecta continuitatea
functiilor critice si efectele de contaminare;

4) termenul-limitd pentru indeplinirea cerintelor de
capital;

5) termenullimita pentru efectuarea platilor bancare
si scadenta datoriilor aferente.

institutiei, precum si  scadenta
pasivelor in cauza.
Articolul 7 Sectiunea a 4-a

Excluderea din motive de mentinere a
anumitor functii critice si linii de
activitate esentiale, prevazuta la

Excluderea din motive de mentinere a anumitor functii
critice si linii de activitate de baza ale institutiei, potrivit
art.155’ alin.(1) lit.b) din Legea nr.232/2016




articolul 44 alineatul (3) litera (b) din
Directiva 2014/59/UE

(1) Autoritatile de rezolutie pot exclude | 20.  Autoritatea de rezolutie poate exclude anumite | Compatibil
anumite pasive sau o categorie de | datorii sau o categorie de datorii pe baza faptului ca
pasive pe baza faptului ca acest lucru | acest lucru este necesar si proportional pentru a
este necesar si proportionat pentru a | mentine anumite functii criticeatunci cand considera
mentine anumite functii critice, atunci | c& datoria sau categoria de datorii este asociata de o
cand considera ca pasivul sau | functie criticd pentru a carei continuitate datoria sau
categoria de pasive este legata de o | categoria de datorii nu ar trebui sa fie afectata prin
functie critica pentru a carei | recapitalizarea internd, in cazul in care este indeplinita
continuitate pasivul sau categoria de | oricare dintre conditiile de mai jos:

pasive respectiva nu ar trebui sa fie | 1) recapitalizarea interna a datoriei sau a
recapitalizata intern, in cazul in care | categoriei de datorii ar submina functiile critice din
este indeplinita oricare dintre conditiile | cauza disponibilitatii finantarii sau a dependentei de
de mai jos: contraparti, cum ar fi contrapartile la operatiunile de
(a) recapitalizarea interna a pasivului | acoperire a riscurilor, de infrastructurd sau de
sau a categoriei de pasive ar submina | prestatorii de servicii catre institutie, care pot fi
functia din cauza disponibilitatii | impiedicati sau care pot sa nu doreasca sa continue
finantarii sau a dependentei de | tranzactiile dupa o recapitalizare interna;

contraparti, cum ar fi contrapartile la | 2) functiile critice Tn cauza sunt un serviciu prestat
operatiunile de acoperire ariscurilor,de | de institutia unor terti care depinde de continuitatea
infrastructura sau de prestatorii de | datoriilor lor.

servicii catre institutie, care pot fi

impiedicati sau care pot sd nu

doreasca sa continue tranzactiile cu

institutia dupa o recapitalizare interng;

(b) functia criticd in cauza este un

serviciu prestat de institutie unor terti

care depinde de continuitatea

pasivului.

(2) Autoritatile de rezolutie pot exclude | 21.  Autoritatea de rezolutie poate exclude datoriile | Compatibil

pasivele care sunt necesare pentru
gestionarea (acoperirea) riscurilor in
contextul functiilor critice numai atunci

care sunt necesare pentru gestionarea (acoperirea)
riscurilor in contextul functiilor critice numai atunci
cand sunt indeplinite cumulativ urmatoarele doua
conditii:




cand sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele doua conditii:

(a) gestionarea (acoperirea) riscurilor
este recunoscuta in scopuri
prudentiale si este esentiald pentru
mentinerea operatiunilor legate de
functiile critice;

(b) institutiei i-ar fi imposibil sa
inlocuiasca o masura de gestionare a
riscurilor  finalizata, in  conditii
rezonabile, in termenul necesar pentru
mentinerea functiei critice.

1) gestionarea  (acoperirea) riscurilor este
recunoscuta in scopuri prudentiale si este esentiala
pentru mentinerea operatiunilor legate de functiile
critice;

2) institutia nu ar putea inlocui, in conditii
rezonabile, o masura de gestionare a riscurilor
finalizata, in termenul necesar pentru a mentine functia
critica.

(3) Autoritatile de rezolutie pot exclude
pasive in scopul mentinerii unei relatii
de finantare numai atunci cand sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele doua
conditii:

(a) autoritatea de rezolutie stabileste
ca finantarea este esentiala pentru
mentinerea unei functii critice;

(b) avand in vedere articolul 6 din
prezentul regulament, institutiei i-ar fi
imposibil sa inlocuiasca finantarea in
termenul necesar pentru mentinerea
functiei critice.

22.  Autoritatea de rezolutie poate exclude datorii in
scopul mentinerii unei relatii de finantare numai atunci
cand sunt indeplinite cumulativ urmatoarele doua
conditii:

1) autoritatea de rezolutie stabileste ca finantarea este
esentiala pentru mentinerea unei functii critice;

2) avand in vedere pct.20-21, institutiei i-ar fi imposibil
sa inlocuiasca finantarea in termenul necesar pentru
mentinerea functiei critice.

Compatibil

(4) Autoritatile de rezolutie nu pot
exclude un pasiv sau o categorie de
pasive exclusiv pe baza uneia dintre
urmatoarele:

(a) scadenta sa;

(b) preconizarea wunei cresteri a
costurilor de finantare care nu pune in
pericol continuitatea functiei critice;
(c) preconizarea unui profit potential
viitor.

23.  Autoritatea de rezolutie nu poate exclude o
datorie sau o categorie de datorii exclusiv pe baza
uneia dintre urmatoarele:

1) scadenta sa;

2) preconizarea unei cresteri a costurilor de finantare
care nu pune in pericol continuitatea functiei critice;

3) preconizarea unui profit potential viitor.

Compatibil




(5) Autoritatile de rezolutie pot exclude
anumite pasive sau o categorie de
pasive pe baza faptului ca acest lucru
este necesar si proportionat pentru a
mentine o linie de activitate esentialad in
cazul in care excluderea pasivului
respectiv este cruciala pentru a
mentine capacitatea institutiei aflate in
rezolutie de a-si continua operatiunile,
serviciile si tranzactiile- cheie, si pentru
a atinge obiectivele rezolutiei stabilite
la articolul 31 alineatul (2) literele (a) si
(b) din Directiva 2014/59/UE.

24.  Autoritatea de rezolutie poate exclude anumite
datorii sau o categorie de datorii pe baza faptului ca
acest lucru este necesar si proportionat pentru a
mentine o linie de activitate esentiala in cazul in care
excluderea datoriei respective este cruciala pentru a
mentine capacitatea institutiei aflate in rezolutie de a-
si continua operatiunile, serviciile si tranzactiile cheie,
si pentru a atinge obiectivele rezolutiei stabilite la art.56
alin.(1) lit.a) si b) din Legea nr.232/2016.

Compatibil

Articolul 8

Excluderea din motive de evitare a
contaminarii la scara larga, prevazuta
la articolul 44 alineatul (3) litera (c) din
Directiva 2014/59/UE

Sectiunea a 5-a

Excluderea din motive de evitare a contaminarii la
scara larga, potrivit art.155" alin.(1) lit.c) din Legea
nr.232/2016

(1) Atunci cand iau in considerare
efectuarea de excluderi pe baza
riscului de contaminare directa in
temeiul articolului 44 alineatul (3) litera
(¢) din Directiva  2014/59/UE,
autoritatile de rezolutie ar trebui sa
evalueze, in cea mai mare masura
posibila, gradul de interconectare al
institutiei aflate in rezolutie cu
contrapartile sale. Evaluarea
mentionata in primul paragraf include
toate elementele urmatoare:

(@) analiza expunerilor fata de
contraparti relevante in ceea ce
priveste riscul ca recapitalizarea

interna a acestor expuneri sa cauzeze
intrari in dificultate in lant;

25. Atunci cand ia in considerare efectuarea de
excluderi pe baza riscului de contaminare directa in
conformitate cu art.155" alin.(1) lit.c) din Legea
nr.232/2016, autoritatea de rezolutie evalueza, in cea
mai mare masura posibila, gradul de interconectare al
institutiei cu contrapartile sale. Evaluarea va include
urmatoarele elemente:

1) analiza expunerilor fata de contraparti relevante
in ceea ce priveste riscul ca exercitarea competentei de
reducere a valorii sau conversie asupra acestor datorii
sa cauzeze intrari in dificultate in lant;

2) importanta sistemica a contrapartilor care sunt
expuse riscului de a intrain dificultate, in special in ceea
ce priveste alti participanti la piata financiara si
furnizori de infrastructuri pentru piata financiara.

Compatibil




(b) importanta sistemica a
contrapartilor care sunt expuse riscului
de a intra in dificultate, in special in
ceea ce priveste alti participanti la piata
financiara si furnizori de infrastructuri
pentru piata financiara.

(2) Atunci cand ia in considerare
efectuarea de excluderi pe baza
riscului de contaminare indirecta in
temeiul articolului 44 alineatul (3) litera
(c) din  Directiva  2014/59/UE,
autoritatea de rezolutie evalueazj, in
cea mai mare masura posibilg,
necesitatea si  proportionalitatea
excluderii pe baza mai multor indicatori
obiectivi relevanti. Printre indicatorii
care pot fi relevanti pentru cazul
respectiv. se numara urmatoarele
elemente:

(a) numarul, dimensiunea si gradul de
interconectare ale institutiilor avand
caracteristici similare cu cele ale
institutiei aflate in rezolutie, in masura
in care acestea ar putea duce la o lipsa
de incredere la scara larga in sectorul
bancar sau in sistemul financiar in
ansamblu;

(b) numarul de persoane fizice afectate
direct sau indirect de recapitalizarea
internd, vizibilitatea si reflectarea in
presa a masurii de rezolutie, in masura
in care acestea prezinta un risc
semnificativ de subminare a increderii
generale in sectorul bancar sau in
sistemul financiar in ansamblu;

26. Atunci cand ia in considerare efectuarea de
excluderi pe baza riscului de contaminare indirecta in
conformitate cu art.155" alin.(1) lit.c) din Legea
nr.232/2016, autoritatea de rezolutie ar trebui sa
evalueze, necesitatea si proportionalitatea excluderii
pe baza mai multor indicatori obiectivi relevanti, tfinand
cont, dar fara a se limita, de urmatoarele elemente:

1) numarul, dimensiunea si  gradul de
interconectare ale institutilor avand caracteristici
similare cu cele ale institutiei aflate in rezolutie, in
masura in care aceste caracteristici ar putea duce la o
lipsa de incredere la scara larga in sectorul financiar
sau in sistemul financiar in ansambluy;

2) numarul de persoane fizice (clienti) afectate
direct sau indirect de recapitalizarea intern3,
vizibilitatea si reflectarea in presa a actiunii de
rezolutie, in masura in care acestea prezinta un risc
semnificativ de subminare a increderii generale in

sectorul financiar sau 1in sistemul financiar in
ansamblu;

3) numarul, dimensiunea si  gradul de
interconectare ale contrapartilor afectate de

recapitalizarea interna, inclusiv ale participantilor la
piata din sectorul nebancar, si importanta functiilor
critice indeplinite de contrapartile respective;

4) capacitatea contrapartiior de a apela la
prestatori de servicii alternativi pentru functiile care au
fost evaluate drept substituibile, avand in vedere
situatia specificg;

Compatibil




(c) numarul, dimensiunea si gradul de
interconectare  ale  contrapartilor
afectate de recapitalizarea intern3,
inclusiv ale participantilor la piata din
sectorul nebancar, si importanta
functiilor  critice  indeplinite  de
contrapartile respective;

(d) capacitatea contrapartilor de a
apela la prestatori de servicii alternativi
pentru functiile care au fost evaluate
drept substituibile, avand in vedere
situatia specifica;

(e) daca un numar semnificativ de
contraparti si-ar retrage finantarea sau
ar inceta sa efectueze tranzactii cu alte
institutii ca urmare a recapitalizarii
interne sau daca pietele ar inceta sa
functioneze in mod corespunzator ca
urmare a recapitalizarii interne a
acestor participanti la piata, in special
in caz de pierdere generalizata a
increderii pietei sau de panics;

(f) retragerea pe scara larga a finantarii
pe termen scurt sau a depozitelor in
cantitati semnificative;

(99 numarul, dimensiunea  sau
importanta institutiilor care risca sa
indeplineasca conditiile de interventie
timpurie sau conditiile de a fi in curs de
a intra in dificultate sau de a fi
susceptibile de a intra in dificultate
prevdzute la articolul 32 alineatul (4)
din Directiva 2014/59/UE;

(h) riscul de intrerupere semnificativa a
functiilor critice sau de crestere

5) daca un numar semnificativ de contraparti si-ar
retrage finantarea sau ar inceta sa efectueze tranzactii
cu alte institutii ca urmare a recapitalizarii interne sau
daca pietele ar inceta sa functioneze in mod
corespunzator ca urmare a recapitalizarii interne a
acestor participanti la piatd, in special in caz de
pierdere generalizata a increderii pietei sau de panicg;

6) retragerea pe scara larga a finantarii pe termen
scurt sau a depozitelor in volum semnificativ;
7) numarul, dimensiunea sau importanta

institutiilor care risca sa indeplineasca conditiile de
interventie timpurie conform art.42 din Legea
nr.232/2016 sau conditiile de a intra in dificultate sau
de a fi susceptibile de a intra in dificultate, in
conformitate cu art.59 din Legea nr.232/2016;

8) riscul de intrerupere semnificativd a functiilor
critice sau de crestere semnificativa a preturilor pentru
furnizarea acestor functii (dupd cum rezultd din
modificarile conditiilor de piata pentru aceste functii
sau din disponibilitatea acestora), sau asteptarile
contrapartilor si ale altor participanti la piata;

9) scaderi semnificative si la scard larga ale
preturilor actiunilor sau ale preturilor activelor detinute
de institutii, in special in cazul in care acestea pot avea
un impact asupra situatiei capitalului acestora;

10)  reducerea semnificativd generald si la scara
larga a finantarii pe termen scurt sau mediu aflate la
dispozitia institutiilor ;

11) o deteriorare semnificativa a functionarii pietei
finantarii interbancare, astfel cum rezulta din cresterea
semnificativa a cerintelor in materie de marje si din
scaderea garantiilor aflate la dispozitia institutiilor;

12)  cresteri semnificative si la scard larga ale
preturilor asigurarilor impotriva riscului de credit sau
scaderea ratingurilor de credit ale institutiilor sau ale




semnificativa a preturilor pentru
furnizarea acestor functii, [dupa cum
rezultd din modificarile conditiilor de
piata pentru aceste functii sau din
disponibilitatea acestora), sau
asteptarile contrapartilor si ale altor
participanti la piata;

(i) scaderi semnificative la scara larga
ale preturilor actiunilor institutiilor sau
ale preturilor activelor detinute de
institutii, in special in cazul in care
acestea pot avea un impact asupra
situatiei capitalului institutiilor;

(f) reducerea semnificativa generala si
la scara larga a finantarii pe termen
scurt sau mediu aflate la dispozitia
institu tiilor;

(k) o deteriorare semnificativa a
functionarii pietei finantarii
interbancare, astfel cum rezultd din
cresterea semnificativd a cerintelor in
materie de marje si din scaderea
garantiilor  aflate la  dispozitia
institutiilor;

() cresteri semnificative si la scara
largd ale preturilor asigurarilor
impotriva riscului de credit sau
scaderea ratingurilor de credit ale
institutiilor sau ale altor participanti la
piata care sunt relevanti pentru situatia
financiara a institutiilor.

altor participanti la piata care sunt relevanti pentru
situatia financiara a institutiilor.

Articolul 9
Excluderea din motive de evitare a
scaderii valorii, prevazuta la articolul

Sectiunea a 6-a

Excluderea datoriilor din motive de evitare a pierderii de
valoare, potrivit art.155" alin.(1) lit.d) din Legea
nr.232/2016




44 alineatul (3) litera (d) din Directiva
2014/59/UE

(1) Autoritatile de rezolutie pot exclude
un pasiv sau o categorie de pasive de
la recapitalizarea interna in cazul in
care aceasta excludere ar evita
distrugerea  valorii, astfel incat
detinatorii pasivelor neexcluse sa se
afle intr-o situatie mai buna decéat daca
pasivele respective ar fi fost
recapitalizate intern.

27.  Autoritatea de rezolutie poate exclude o datorie
sau o categorie de datorii de la recapitalizarea interna
in conformitate cu art.155" alin.(1) lit.d) din Legea
nr.232/2016, dacd aceastd excludere ar evita
distrugerea valorii, astfel incat detinatorii datoriilor
neexcluse sa se afle intr-o situatie mai buna decéat daca
datoriile respective ar fi fost recapitalizate intern.

Compatibil

(2) Pentru a stabili daca este indeplinita
conditia de la alineatul (1), autoritatile
de rezolutie compard si evalueazj,
pentru toti creditorii, situatia rezultata
in urma unei potentiale recapitalizari
interne si, respectiv, a potentialei
neaplicari a acestei masuri, in
conformitate cu articolul 36 alineatul
(16) si articolul 49 alineatul (5) din
Directiva 2014/59/UE.

28.  Pentru a stabili daca este indeplinita conditia de
la pct.27, autoritatea de rezolutie va compara si evalua,
situatia tuturor creditorilor rezultatd in urma unei
potentiale recapitalizari interne si, respectiv, situatia
potentialei neaplicari a acestei masuri in conformitate
cu prevederile Instructiunii nr.17 din 19.01.2024 privind
evaluarile in scop de rezolutie.

Compatibil




